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NOTAT TIL PENSIONSKASSEN FOR MAGISTRE 0OG
PSYKOLOGER

1. Baggrund

Pensionskassen for Magistre og Psykologer har for nylig gennemfgrt et omvalg,
sdledes at medlemmerne individuelt fik adgang til at velge pensionsydelser pa nyt
beregningsgrundlag frem for pa det hidtil gldende. En overvaldende majoritet af
kassens medlemmer har valgt denne mulighed.

Et antal medlemmer har imidlertid nu begaret aftholdt en ekstraordinzr general-

forsamling
e 7. foratlpse de problemer, der er omkring medlemmernes vurdering af deres om-
valg”.

Pensionskassen har bedt om min vurdering af en generalforsamlings muligheder
for i forskellige scenarier at treffe beslutninger.

2. Modtaget materiale

Jeg har modtaget en beskrivelse af det foretagne omvalg og af medlemmernes
patenkte indsigelse. Jeg har ligeledes modtaget kopi af den medlemstilkendegi-
velse, der ligger til grund for beg®ringen om ekstraordinzr generalforsamling og
af bestyrelsens indkaldelse hertil. Endelig har jeg modtaget kopi af den meddelel-
se, der blev udsendt, da den gkonomiske redeggrelse forela.

3. Medlemmernes dagsordenspunkter
Medlemmerne gnsker pa den ekstraordinzre generalforsamling behandlet

1. Debat og afstemning om den rapport, der udarbejdet af SB Aktuar, er i overens-
stemmelse med det af Generalforsamlingen [...] vedtagne forslag om en uafhengig
gkonomisk rapport [...] udarbejdet af en uafhengig part, og

2. Forslag om en anden omvalgsrunde for medlemmerne i 2008 eller 2009 efter at ny
informationsmateriale om de pkonomiske konsekvenser ved et omvalg er tilvejebragt
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4, Juridisk vurdering
4.1 Den gkonomiske rapport

Overordnet bemarker jeg, at dagsordnens pkt. 1 efter sit indhold ikke fremstar
med en sddan klarhed, at det vil kunne behandles pa en generalforsamling. Det
fremgar ikke, hvad den begzrede afstemning skal vedrgre, eller hvad fglgen af et
afstemningsresultat skal vere.

Bestyrelsen har i indkaldelsen — pa baggrund af indkomne kommentarer fra de
medlemmer, der begarer generalforsamlingen afholdt — uddybende beskrevet, at
spgrgsmadlet er, om forfatteren er uafhngig af pensionskassen.

P4 pensionskassens generalforsamling den 21. april 2008 blev stillet — og vedtaget
— fplgende forslag fra tre medlemmer:

e Der skal udarbejdes en uafheengig analyserapport af de pkonomiske konsekvenser
ved omvalg til den nye pensionsordning.

Af motiveringen fra de forslagsstillende medlemmer fremgér det bl.a., at analysen
gnskedes til supplement af den foreliggende advokatredeggrelse, der ikke inde-
holdt talmateriale.

Rapporten foreld i slutningen af august méned 2008. Pensionskassen udsendte
herefter en meddelelse om, at

o Dette drs generalforsamling vedtog, at MP skulle udarbejde en uafhangig gkono-
misk redegprelse om Ny Pensionsordning. Pensionskassen har valgt leverandgr ud
fra to kriterier: kvalifikationer og uvildighed. Det skulle veere den bedste person til
opgaven, og personen skulle selvklart vaere helt uvildig. Det var desuden et krav, at
redeggrelsen ikke mdtte forsinke Ny Pensionsordning.

Valget faldt helt naturligt pd Carsten Anker Nielsen. Han er den mest erfarne person
i landet, og han er den, som har lpst flest tilsvarende opgaver for andre pensionskas-
ser herunder JOP - Juristernes og @Okonomernes Pensionskasse.

Carsten Anker Nielsen driver, som oplyst i redeggrelsen, en konsulentvirksomhed
ved navn SB Aktuarrddgivning i partnerskab med en rekke andre konsulenter herun-
der Steen Ragn, som blandt andet er chefaktuar i MP. Partnerne i SB Aktuarrddgiv-
ning driver hver iser deres indbyrdes uafhengige virksomhed med egne kunder. Der
er vandtette skotter, og virksomheden fungerer samlet set som et kontorfeellesskab.

Carsten Anker Nielsen lgser ingen andre opgaver for MP, og har heller ikke pd no-
get tidspunkt lgst opgaver for de to andre pensionskasser i administrationsfellesska-
bet: Arkitekternes Pensionskasse og Pensionskassen for Jordbrugsakademikere og
Dyriceger.

Carsten Anker Nielsen har som led i at pdtage sig opgaven, erkleret sig helt uaf-
hengig af sdvel pensionskassens nuveerende som tidligere ledelse.
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Pensionskassen har desuden - netop fordi spprgsmdlet om uvildighed altid kan rejses
- bedt sit revisionsfirma Deloitte om at gennemgd redeggrelsen, dens forudsetninger
og dens analyser. Dette har haft til formdl at skabe sikkerhed for konklusionernes
holdbarhed. Deloitte har afgivet en erklering herom, som findes bagerst i PDF'en.

Der er efter det oplyste ikke fremkommet nogen indsigelser mod analysens ind-
hold eller kvaliteter eller imod forfatterens faglige kundskaber. Indsigelsen gar sa
vidt det forstés alene pa det forhold, at Carsten Anker Nielsen driver virksomhed i
partnerskab med Steen Ragn, som er aktuar i pensionskassen.

Pa generalforsamlingen motiverede eller fremhavede medlemmerne ikke narme-
re kravet til uafhangig”. Der kan derfor med vagt argumenteres for, at tyngde-
punktet i forslaget har ligget i kravet til analysens faglige indhold, mens kravet
om uafhangighed har haft mindre vaegt. Denne del af forslaget har antagelig pri-
mert skullet udtrykke et gnske om, at analysen ikke skulle forestas af administra-
tionen, men af en ekstern part, der ikke var undergivet et over- / underordnelses-
forhold til kassen eller pd anden made var underlagt kassens instruktionsbefgjelse,
og som var gkonomisk uathzngig af den. Den forstaelse af begrebet uafhengig-
hed vil stemme med den gengse sproglige fortolkning af udtrykket.

De (strengere) krav til uathengighed, der s&dvanligvis stilles til fx dommere og
advokater, udspringer basalt af et gnske om at undga interessekonflikter i situati-
oner, hvor afggrelser ofte i hgj grad er baret af skgn. Carsten Anker Nielsens ar-
bejde er foretaget pa grundlag af tekniske grundlag og inden for rammerne af fast-
lagte standarder for aktuararbejde. Der er dermed tale om et “matematisk” og i
kun mindre udstrekning skgnspreget arbejde.

Carsten Anker Nielsen har ikke haft nogen gkonomisk eller personlig interesse i
udfaldet af selve omvalget, han er gkonomisk uathangig af kassen og er ikke un-
dergivet dennes instruktionsbefgjelse. Der kan nappe stilles strengere krav til
uafthzngighed end dette.

Pensionskassens ansvarshavende aktuar er formelt ansat i pensionskassen, men
refererer alene til bestyrelsen, og optrader — i nogen grad pa linje med den ekster-
ne revision — gennem sine rapporteringer til Finanstilsynet som “offentlighedens
reprasentant”. Den ansvarshavende aktuar har en betydelig autonomi i forhold til
pensionskassen, og det kan diskuteres, om pensionskassen” som sadan har egent-
lige instruktionsbefgjelser over den ansvarshavende aktuar. Der er derimod ikke
tvivl om, at Carsten Anker Nielsen er endnu “fjernere” fra kassen og at han med
sikkerhed er i enhver henseende uafhangig af den. Det blotte og bare — og i denne
sammenhang tilfzldige — forhold, at Carsten Anker Nielsen og Steen Ragn er
begge er aktuarer i samme radgivende aktuarfirma, kan ikke anfagte Carsten An-
ker Nielsens status som uafhangig af kassen eller begrunde en forkastelse eller

Side 3



kritik af analysen; dette navnlig i en situation, hvor ogsa en uafhangig revisor har
haft adgang til at kommentere (og ikke har kritiseret) analysen.

Samlet ma det konkluderes, at der ikke kan rejses relevant kritik af Carsten
Anker Nielsens uafhaengighed af pensionskassen, og at den fzlles virksom-
hed med Steen Ragn ikke i sig selv kan begrunde en forkastelse af den udar-
bejdede rapport. Der ma kraeves endog seerdeles vaegtige gvrige argumenter
for at kraeve rapporten tilsidesat. Sidanne argumenter ses ikke przesenteret,
og indsigelsen ma derfor afvises.

Hertil kommer, at selve beslutningen om gennemfgrelse af et omvalg var truffet
af en tidligere generalforsamling. Der bestar derfor ingen juridisk sammenhzang
mellem den oprindelige beslutning om omvalg og den efterfglgende beslutning
om en (supplerende) gkonomisk rapport.

Det kan derfor med stor sikkerhed konkluderes, at der ikke med henvisning
til forhold om den gkonomiske rapport kan drages konsekvenser for en tidli-
gere generalforsamlingsbeslutning om omvalg. Uanset om den ekstraordinze-
re generalforsamling derfor — i det omfang det anses at ligge inden for for-
slaget — vaelger at ”forkaste” den gkonomiske rapport, vil det ingen indfly-
delse have pa beslutningen om omvalget eller gennemfgrelsen heraf.

42 Forslag om en 2. omvalgsrunde

Der fremgér ikke med sikkerhed, hvad forslagsstillerne sigter med formuleringen
“en anden omvalgsrunde”.

Der kan tenkes tre mulige fortolkningsmuligheder:

1. Det allerede foretagne valg annulleres, og samtlige medlemmer stilles,
som om der ikke var sket omvalg,

2. alle medlemmer far adgang til at treffe et endnu ikke nzrmere beskrevet
valg mht. deres pensionsordning, eller

3. de medlemmer, der endnu ikke har valgt overgang til nyt grundlag, gives
mulighed for at foretage dette valg.

Disse muligheder vil blive gennemgaet enkeltvis nedenfor.
42.1 Det allerede foretagne valg annulleres

Det tilkommer som fast udgangspunkt generalsamlingen i pensionskassen at ved-
tage og @&ndre pensionsregulativet for kassens medlemmer.
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Det antages fast, at generalforsamlingens @ndringer i pensionsregulativet alene
kan ske med virkning i) for fremtiden og ii) for eventuelle ydelser.

Det var indtil for relativt fa ar siden ikke usadvanligt, at pensionsregulativer i
tvergiende pensionskasser indeholdt en bestemmelse om, at generalforsamlingen
kunne beslutte generel @ndring af ogsé det enkelte medlems rettigheder, herunder
en generel nedsattelse, af pensionsydelserne hvis kassen ikke besad tilstrekkelige
midler pa sigt at honorere sine forpligtelser.

Finanstilsynet har imidlertid underkendt gyldigheden af sddanne bestemmelser.
(En generel nedsattelse af ydelserne kan efter Finanstilsynets praksis alene ske,
hvis en pensionskasse er i voldsomme gkonomiske vanskeligheder, at den er taget
under administration, og at der som led i en rekonstruktion (typisk i forbindelse
med en anden pensionsgivers overtagelse af forpligtelserne) sker en rekonstrukti-
on af kassen.)

Dette synspunkt er nogen grad blevet ophgjet en maksime; at alle @ndringer skal
ske med respekt af alle opndede rettigheder og séiledes at allerede afgivne tilsagn
er (noget ner) urgrlige. Det gelder uanset, om der er tale om, at arbejdsgiveren
benytter sin ledelsesret til at valge en ny pensionsleverandgr, hvor dette er mu-
ligt, at generalforsamlingen vedtager et nyt pensionsregulativ eller at overens-
komstparterne aftaler en ny &ndret pensionspolitik.

Det kan pa den baggrund med sikkerhed konkluderes, at generalforsamlin-
gen ikke kan vedtage en beslutning, der omggr medlemmernes individuelle,
positive tilvalg.

422  Alle medlemmer far adgang til at veelge

Det er tidligere set, at generalforsamlingens adgang til at ndre pensionsregulati-
ver bliver administreret sdledes, at bestdende ydelser efter generalforsamlingens
vedtagelse omskrives til “fripoliceydelser” og der etableres nye dekninger for
fremtidige bidrag. Det forekommer navnlig pa omrader, hvis arbejdsgiveren be-
slutter at udskifte en pensionsudbyder med en anden og indenfor det kollektive
overenskomstomréde.

Pensionskassens generalforsamling vil derfor i princippet (med respekt af evt.
kollektive overenskomster pd omradet) kunne vedtage et helt nyt pensionsregula-
tiv, hvor det bestemmes, at fremtidige ydelser indbetales til et garanteret grund-
lag.
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Etableringen af sadanne nye ydelser vil dog skulle ske i overensstemmelse med
Finanstilsynets bekendtggrelse 574 af 19. juni 2008 om grundlagsrente for livs-
forsikringsvirksomhed.

Bekendtggrelsen fastslar i § 2, stk. 3, at

®  Den maksimale rentesats for forsikringsaftaler, der indgds i danske kroner eller i
anden valuta, fastseettes til 2 % p.a. inklusive et garanteret omkostnings- og sikker-
hedstilleeg, som mdtte veere indeholdt i grundlagsrenten.

Generalforsamlingen kan derfor med sikkerhed ikke vedtage, at der gis
tilbage” til de oprindelige garantier pa 4,5 % grundlaget eller at der frem-
over etableres daeekninger pa dette grundlag.

423 Forlengelse af omvalgeperiode

Det foretagne omvalg er sket indenfor en pa forhand afgraenset periode. Gennem-
fgrelsen af valget er sket ud fra en medlemsbeslutning pa en generalforsamling og
ud fra en vurdering af, at det er mest fordelagtigt for medlemmerne. Det vil admi-
nistrativt og gkonomisk vare en lettelse for kassen, om alle medlemmer kan ad-
ministreres under si vidt muligt samme vilkar. Ved en forlengelse af omvalgspe-
rioden vil der ikke blive overfgrt rettigheder fra nogen medlemmer til andre eller
ske en negativ forskydning af byrder.

Der ses derfor ikke at vare juridiske uhensigtsmassige konsekvenser ved at for-
lenge omvalgsperioden, sd medlemmer far adgang til i yderligere en periode (el-
ler for sa vidt, uden tidsmassig begrensning) at valge overgang til nyt bereg-
ningsgrundlag, under foruds®tning af, at grundlaget og beregningen af hvilke
vardier, der danner udgangspunkt for omvalget, er udarbejdet, sa der ikke kan ske
spekulationer imod kassen.

Generalforsamlingen kan derfor vedtage en beslutning om at forlenge den
periode, der kan ske omvalg til nyt grundlag.

Hvis kassen har kommentarer eller spgrgsmal, er man naturligvis velkommen til
at kontakte mig.

Kgbenhavn, den 9. december 2008

Jesper Hjetting
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